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Las claves de la semana

* Venezuela: Las ventas de vehiculos se ubicaron en mayoen - Glovanni DI Flacido
14.716 unidades disminuyendo en 23,6% en relacion a las ventas N

registradas en abril. Rodolfo Méndez

rodolfo_mendez@provincial.com

« EE.UU.: Lainflacién de mayo se desacel eraré por los menores ara Gabriela Gonzalez

precios energéticos, mientras que la subyacente mostrara una leve Erikson Castro

a:eleraCI én hastael 2 3% interanual erikson_castro@proviniclal.com
! ' Samir El Jesser

jesser_samir@proviniclal.com

e UEM: Los indicadores por paises apuntan a que la actividad
industrial dela UEM continu6 débil en el mes de abril.

e Materias Primas; La OPEC no movera sus cuotas, aunque
mantendria el exceso de produccion.

Emision de Deuda Pablica

La Republica decretd en Gaceta Oficial una emision de Bonos
de la Deuda Publica Nacional lacual pudieratotalizar Bs. 3
billones o su equivalente en divisas. El objetivo de la emision
es el financiamiento del Servicio de Deuda Externa e Interna
de acuerdo al marco legal establecido por laLey Especia de

Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal 2005. % Bono Global 27

Latotalidad o parte de la emision podré ser utilizada para realizar 207
colocacién primaria, realizar operaciones de canje o reabrir
operaciones previamente emitidas y vigentes en el mercado.

15
10

Por otra parte, el Ministerio de Finanzas anuncié esta semana una 5
segunda operacion de compra de bonos argentinos que se

realizarden € mes dejunio, en lacual la Republica participara
con un monto minimo de US$ 100 millonesy que pudiera ser
superior dependiendo de las condiciones financieras en que se
realice la operacion.
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Cdendario econdmico

Semana del 13 de junio al 20 de junio
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
Venezuela Gasto Primario Cesta OPEP
Bs. 1000 millardos US%/b 44,5
EE.UU. IPP, may. IPC, may. ind. Fed Phila, jun. |Bal. Cta. Corr., 1trim. F
-0,3% m/m (0,6% ant.) 0,05% m/m (0,5% ant.) 11 (7,3 ant.) -195,4mM$ (-187,9 ant.)
2,9% a/a (3,5% ant.) ,
IPP suby., may. Ind. Mich., jun. P.
0,2% m/m (0,3% ant.) 86 (86,9 ant.)
IPC suby., may Empire State, jun.**
0,2% m/m (0,0% ant.) 4,5 (-11 ant.)
Vtas minor., may.
-0,1% m/m (1,4% ant.) 2,3% ala (2,2% ant.)
Prod. Indust., may.**
0,1% m/m (-0,2% ant.)
Inv. Por Mayor., abr.
0,4% m/m (0,4% ant.)
Capac. Util., may.**
Beige Book 79,2% (79,2% ant.)
Datos Flujos TICS
.Japén PIB, 1 trim. F Subasta 1 afio Decision Pol. Monet Ped. Maquinas, abr. fnd.Indic.Lider,abr. F
1,3% t/t (1,3% ant.) Boletin Mensual BoJ -1,0% m/m (1,9% ant.) (36,4% ant.)
0, 0,
5,1% ¥ta (5,3% ant) Subasta 20 afios
Defl. PIB, 1 trim. F
-1,3% a/a (-1,2% ant.)
Prod. Industrial, abr.F
M/m (2,2% ant.)
Capac. Utilizadal, abr.F
(101,8 ant.)
Internacional Reunién OPEP Consejo Europeo
(Viena) (Bruselas)
Fecha de cierre: 10 de junio de 2005 (** Datos correspondientes al miércoles 15 de junio)
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Lo ultimo de los mercados

Ultimos datos disponibles de los principales indicadores de Venezuela

Variables 20-May-05 27-May-05 03-05-2005 10-05-2005 @ Var.Sem.% Var. Anua %
Liquidez Monetaria (MM Bs.) 49.082.515 49.434.283 49.105.740 - -0,7% 7,1%
Base Monetaria (MM Bs.) 16.562.276 16.549.370 16.795.608 - 1,5% 1,6%
Reservas Totales (MM USD) 28.260 27.914 27.506 27.617 0,4% 14,3%
Disponibilidades Interbancario (M Bs.) 1.208 1.182 1.228 859 -30,0% -37,5%
Tasa Activa seis principales Bancos (% ) 16,5 16,4 16,62 R 0,3 0,5
Tasa Pasiva seis principales Bancos ( %) 11,4 11,6 11,48 R -0,1 -3,3
Cesta Petrolera Venezolana (promedio) 38,23 39,29 42,44 43,96 3,6% 38,0%
West Texas Intermediate (cierre) 46,97 50,86 53,43 54,33 1,7% 25,0%
Reservas Estratégicas de Crudos EEUU (MM barriles) 692,9 693,3 693,9 R 0,40 18,90
Crudos y productos EEUU (MM barriles) 991,3 998,7 998,6 R 4,00 25,50
Cotizacién Global 27 98,38 99,00 99,25 100,94 1,7% -2,9%
Cotizacién Bonos DCB 99,00 99,38 101,50 99,50 -2,0% 0,0%
Bolsa Venezuela (IBC) 23.365,8 22.424,6 22.191,9 21.952,3 -1,1% -25,5%
Mercado monetario y de deuda
Recuperacién de las rentabilidades estadounidenses, aunque continGan en
niveles reducidos. El mercado de deuda europeo se ha visto influido por
declaraciones de miembros del BCE, posteriormente desmentidas, en torno
a posibles bajadas de tipos. Lo anterior ha ocasionado que el tramo corto
de la curva de deuda muestre una pendiente moderadamente negativa. En
México, el mercado consolida la expectativa de desvinculacion con la Fed
en la segunda mitad del afio.
Mercado Cierre Var. Sem. Pb | Var.Ult.Afio pb* Prev. Dic 2005
EEUU
Tipo oficial 3,00 200 4,00
Tipo 3 meses 3,35 191 4,25
Tipo 2 afios 3,67 12 31
Tipo 5 afios 3,81 .25
Tipo 10 afios 4,01 -79 5,2
Futuros tipos 3 m. Vto. Jun 05 3,95 14 24
Futuros tipos 3 m. Vto. Dic 05 4,08 15 .55
México
Tipo oficial (Tasa de Fondeo Bancario) 9,75 0 339 10,00
Tipo 3 meses 9,71 -7 249
Tipo 3 afios 9,42 -10 104
Tipo 5 afios 9,40 14 64
Tipo 10 afios 9,69 -5 -68 10,80
Futuros tipos 3 m. Vto. Jun 05 9,66 .14 39
Futuros tipos 3 m. Vto. Dic 05 9,96 13 .20
UEM
Tipo oficial 2,00 0 2,00
Tipo 3 meses 2,11 0 2,15
Tipo 2 afios 2,08 4 .67 -
Tipo 5 afios 2,53 -6 -118
Tipo 10 afios 3,14 -10 -129 4,0
Futuros tipos 3 m. Vto. Jun 05 2,06 3 147
Futuros tipos 3 m. Vto. Dic 05 2,14 3 -169

* Variacion acumulada en el Gltimo afio
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Mercado de divisas

El ddlar continia moviéndose en un rango apreciado con el euro. El real
brasilefio se ha depreciado ante rumores de corrupcion en el partido del

gobierno.

Tipos de cambio Cierre Var. Sem. % Var.Ult.Afio % Prev. Dic 2005
América

Argentina (peso-ddlar) 2,89 0,2 -2,8 3,00
Brasil (real-délar) 2,47 2.4 -21,4 2,90
Colombia (peso-délar) 2349 0,6 -14,2 2676
Chile (peso-ddlar) 592 0,4 -8,6 575
México (peso-ddlar) 10,86 0,3 -4,5 11,60
Perl (nuevo sol-délar) 3,25 -0,1 -6,5 3,30
Venezuela (bolivar-délar) 2147 - 12,0 2150
Europa
Délar-Euro 1,21 -0,7 0,9 1,27
Libra-Euro 0,67 -0,8 1.2 0,68
Nueva Lira Turca- Euro 1,66 -0,6 -7,8 -
Asia

Yen-Délar 108,4 0,4 -15 100
Yen-Euro 1315 -0,3 -0,6 127
Mercado de materias primas

El precio del petréleo se ha reducido a pesar de la importante sorpresa a la

baja en los inventarios de crudo semanales.
Materias primas Cierre Var. Sem. % Var.Ult.Afio % Prev. Dic 2005
Petréleo Brent ($/b) 54,0 -0,4 52,3 39,8
Oro ($/onza) 424 0,4 10,3 440
Cobre ($/Ib) 157 -15 32,9 110
Soja (c/bush) 657 -1,7 -225 605
Café (c/lb) 135 -3,0 47,4 75,0
indice BBVA-MAP 165 -1,0 32,7 131
indice Goldman-Sachs 304 -1,0 12,7
indice CRB 405 -1,3 30,9 -

Mercado bursatil

El ruido politico en Brasil ha contribuido al deterioro de los precios bursatiles

en América Latina.

Mercados bursatiles Cierre Var. Sem. % Var.Ult.Afio %*
América

S&P 500 1196 0,0 53
Nasdaq 100 2060 -0,5 3,0
Argentina (Merval) 1447 -3,9 63,5
Brasil (Bovespa) 24820 -5,9 25,1
Colombia (Ind. General) 4923 0,3 60,3
Chile (IGPA) 9317 0,0 27,5
México (IPC) 13253 04 29,7
Per( (General Lima) 4004 -1,7 39,2
Europa

Londres (FTSE) 5030 0,6 12,2
EuroStoxx50 3008 1,3 10,1
Ibex35 9562 0,7 18,6
Estambul100 25725 -1.3 45,6
Asia

Nikkei 11304 0,0 -1,9
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Spreads emergentes

Al igual que la renta variable, la renta fija latinoamericana ha sido
penalizada por las acusaciones de corrupcién en Brasil.

Spreads soberanos EMBI+ Cierre|  Var. Sem.pb Var.Ult.Afio pb*
EMBI+ 382 16 -106
EMBI + Latinoamérica 472 17 -133
Argentina
Brasil 448 32 -220
Colombia 351 2 137
Chile* 66 0 -20
Ecuador 842 -28 -19
México 178 8 26
Perd 197 2 223
Venezuela 507 8 2113
Turquia 303 18 -153

Fuente: JP Morgan *Chile: EMBI Global

Esta informacién refleja nuestra opinién y ha sido elaborada con datos que estimamos fiables; sin embargo, no
pretende ser ninguna recomendacién de compra o venta de instrumentos financieros
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